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คุมเข้มรายจ่ายรับมือผลกระทบช่วงสัน้จาก COVID-19 
 COVID-19 ส่งผลกระทบชัดเจนก.พ. 63 ฉุดก ำไรงวด 1Q63 อ่อนตัว YoY    
 ปีน้ีเดมิเกมต้ังรับ โดยคุมเข้มงบลงทุนและตัดรำยจ่ำยท่ีไม่จ ำเป็น   
 เช่ือว่ำจะเหน็กำรกลับมำเติบโตอีกคร้ังต้ังแต่งวด 3Q63 หลังควำมวติก COVID-19 ลดลง 
 จัดเป็นหุ้นปันผลท่ีให้ผลตอบแทนเงินปันผลสูงรำว 5% ต่อปี ยืนยัน “ซ้ือ”         

ประเดน็การลงทนุ 
 COVID-19 ส่งผลกระทบชัดเจนก.พ. 62 ฉุดก ำไรงวด 1Q63 อ่อนตัว YoY  ผู้บริหาร MAJOR เปิดเผยว่า

ผลกระทบจากไวรัส COVID-19 ส่งผลให้จ านวนคนท่ีเดินในศูนย์การค้าและห้างสรรพสินค้าลดลงราว 30-40% 
โดยเฉพาะแถบท่ีเป็นท่ีนิยมของนกัทอ่งเท่ียวชาวจีน อย่าง สยามพารากอน อีกทัง้คนท่ีเดนิในศนูย์การค้าบางส่วน
ยงัใส่หน้ากากอนามยัป้องกนัไวรัสดงักล่าวด้วย ขณะท่ีห้างและศนูย์การค้าชานเมืองรับผลกระทบน้อยมาก อาทิ 
เมก้า บางนา ท่ี Siam Future (บ.ร่วมท่ี MAJOR ถือหุ้น 26.08%)  เป็นเจ้าของพืน้ท่ีเช่า ทัง้นีเ้ช่ือวา่ความวติกกงัวล
ของคนจะลดน้อยลง เม่ือสถานการณ์เร่ิมคล่ีคลาย โดยในส่วนของ MAJOR รายได้จากการขายตัว๋หนงั เคร่ืองดื่ม
และป๊อบคอร์นในเดือนม.ค. 63 ยงัทรงตวั YoY แต่เดือนก.พ.กลบัลดวบูลง YoY ยงัต้องเฝ้าติดตามอย่างใกล้ชิด 
ขณะภาพยนตร์ฟอร์มยกัษ์คา่ย Disney เร่ือง Mulan เร่ิมเข้าฉายปลายมี.ค. 63 คาดจะยงัไม่ช่วยให้รายได้มี.ค.ฟืน้
ตวั YoY แต่ยงัมัน่ใจว่ารายได้ค่าโฆษณาในปีนีย้งัทรงตวัจากปีก่อนได้ จากการเพิ่มสดัส่วนการขายผ่านเอเจนซี่
มากขึน้ ซึง่รายได้จะเพิ่มขึน้ได้ตามจ านวนโรงหนงัท่ีเพิ่มขึน้ จงึเช่ือวา่ก าไรสทุธิในงวด 1Q63 จะอ่อนตวัลง YoY  

 ปีน้ีเดิมเกมต้ังรับ โดยคุมเข้มงบลงทุนและตัดรำยจ่ำยท่ีไม่จ ำเป็น  โดยได้มีการปลดพนักงาน part-
time ซึง่ส่วนใหญ่เป็นเด็กคมุตัว๋ ออกไปหมด เพ่ือลดรายจ่าย ขณะควบคมุงบลงทนุในปีนีไ้ม่ให้ถงึ 600 ล้าน
บาท โดย 300 ล้านบาท เป็นงบลงทนุเพิ่มโรงภาพยนตร์ใหม่อีกราว 43 โรงในปีนี ้เงินลงทนุราว 6 ล้านกว่า
บาทต่อโรง ท่ีเหลือเป็นงบลงทุนในการซ่อมแซมบูรณะ และ renovate โรงเดิมตามรอบอายุการใช้งาน 
นอกจากนีย้งัใช้ส่ือ Digital Marketing ในการประชาสมัพันธ์มากขึน้ เพ่ือให้ตอบโจทย์ Lifestlyle ของกลุ่ม
ลกูค้าเป้าหมายโดยตรง และช่วยลดคา่ใช้จ่ายการตลาด รวมทัง้ยงังดนโยบายขยายสาขาต่างประเทศในปีนี ้

 เช่ือว่ำจะเห็นกำรเติบโตกลับมำอีกคร้ังต้ังแต่งวด 3Q63 หลังควำมวิตก COVID-19 ลดลง ทัง้นีใ้น
งวด 2Q62 จะมีหนังฟอร์มยักษ์จากฮอลลิวู้ ดเข้าฉายจ านวนมาก เพราะเป็นช่วงวันหยุดภาคฤดูร้อน 
(Summer) ของ USA และไทย รวมถึง Mulan ท่ีเร่ิมฉายตัง้แต่ปลายมี.ค. 63 จะรับรู้รายได้ส่วนใหญ่ใน 
2Q62 อย่างไรก็ตาม ผู้ชมภาพยนตร์บางส่วน ยงัคงวิตกเก่ียวกับ COVID-19 รวมทัง้ฐานก าไรท่ีสูงมากใน
งวด 2Q61 จงึเช่ือวา่ก าไรงวด 2Q62 ยงัมีแนวโน้มอ่อนตวั YoY  อย่างไรก็ตามยงัมีภาพยนตร์ฟอร์มยกัษ์เข้า
ฉายจ านวนมากในคร่ีงปีหลงัของปีนี ้ซึง่รวมถงึภาพยนตร์ไทยของค่าย GDH บวกกบัเช่ือว่าความวิตกกงัวลั 
COVID-19 จะเร่ิมผ่อนคลายลงในงวด 2H62 ท าให้เช่ือว่าก าไรงวด 2H62 จะกลบัมาเติบโต YoY ทัง้นีเ้รามี
การปรับลดประมาณก าไรสทุธิปี 2563 ลงจากเดิมราว 13% โดยก าไรสุทธิปี 2563 ภายใต้ประมาณใหม่อยู่
ท่ี 1,082 ล้านบาท ลดลงจากปี 2562 ราว 7.5% 

ค าแนะน า 
 จัดเป็นหุ้นปันผลท่ีให้ผลตอบแทนเงินปันผลสูงรำว 5% ต่อปี ยืนยัน “ซ้ือ”  แม้ MAJOR จะได้รับ

ผลกระทบช่วงสัน้จากไวรัส COVID-19 แต่มีจุดเด่นท่ีจ่ายเงินปันผลสม ่า เสมอปีละ 2 ครัง้ โดยให้
ผลตอบแทนเงินปันผลเฉล่ียปีละ 5% และมี ROE ท่ีสูงเกิน 17% ขณะมูลค่าพืน้ฐานใหม่อยู่ ท่ี 28 บาท 
Upside   22.8% บวกกบั MAJOR จะขึน้เคร่ืองหมาย XD 22 เม.ย. 63 เพ่ือจ่ายเงินปันผลงวด 2H62 @ 0.70 
บาท คดิเป็น Dividend Yield สงูถงึ 3.1%  ราคาหุ้นท่ีอ่อนตวัลงในช่วงนี ้ถือเป็นจงัหวะเข้า “ซือ้ลงทนุ” 

ปัจจัยเส่ียง  
 กำรเติบโตของธุรกิจขึ้นอยู่กับกระแสควำมนิยมของภำพยนตร์ในแต่ละปี  ผลกระทบจำกโรค

ระบำดและสถำนกำรณ์ควำมไม่สงบต่ำงๆ เป็นปัจจัยลบต่อผลประกอบกำร 
 
 

    RATING BUY TARGET  28.00  UPSIDE +22.8% TICKER MAJOR 

    CLOSE  22.80 VALUATION DCF 20F  TOTAL SHARES 895m  SECTOR MEDIAS 
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STOCK INFORMATION

Fiscal Year End Dec 31

Issued Shares (m) 895         

1.00        

Market Capitalization (Btm)

52.61%

Foreign Shareholders (Actual / Limit) (%) 37.71%/ 49.00%

YTD Avg Daily Turnover (Btm) 62

YTD Turnover Ratio (%) 9.79%

Statistical Beta (Raw / Adjusted) 0.84 / 0.95

ROIC / WACC (%) 2017A

ROE / COE (%) 2017A

Constituent

Auditor

Anti-corruption Progress Indicator -

MAJOR SHAREHOLDERS as of 26 Aug 2019

นาย วชิา พูลวรลักษณ์ 29.62%

 บริษัท ไทยเอ็นวดีีอาร์ จ ากดั 9.00%

 SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) NOMINEES LIMITED 5.93%

 NORTRUST NOMINEES LTD-CL AC 5.63%

GIC PRIVATE LIMITED 4.96%

 MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL PLC 4.26%

FINANCIAL SUMMARY consolidated

Year End 2018A 2019A 2020F 2021F

Sales & Services  (Btm) 9,952      10,697    10,669    11,277    

Core Profit (Btm) 858    1,020      1,144      1,082      1,199      

Net Profit (Btm) 1,193 1,284      1,170      1,082      1,199      

EPS (Bt) 1.33   1.43        1.31        1.21        1.34        

EPS Growth (%) 0.4% 7.6% -8.8% -7.5% 10.8%

DPS (Bt) 1.25   1.35        1.35        1.12        1.25        

P/E (x) 17.1   15.9        17.4        18.8        17.0        

D/P (%) 5.5% 5.9% 5.9% 4.9% 5.5%

BV (Bt) 7.26   7.41        7.38        7.27        7.52        

P/B (x) 3.14   3.08        3.09        3.14        3.03        

ROE (%) 18.1% 19.6% 17.7% 16.5% 18.1%

Source : Company, LHSEC Estimates

BUSINESS DESCRIPTION

DIVIDEND POLICY

PRICEWATERHOUSE COOPERS ABAS LIMITED

CG Rating  Good

ธุรกิจโรงภาพยนตร์ ธุรกิจโบว์ลิ่งและคาราโอเกะ ธุรกิจลานสเก็ตน า้แข็ง ธุรกิจพืน้ที่

เชา่และศนูย์การค้า ธุรกิจการสร้างและการจดัจ าหน่ายภาพยนตร์ และธุรกิจบริการ

สื่อโฆษณา

ประมาณร้อยละ 40 ของก าไรสุทธิหลังหกัภาษี หากไมมี่เหตจุ าเป็นอ่ืนใด (โดยมี

เง่ือนไขเพ่ิมเติม)

SET 100

Par Value (Bt)

20,398

Estimated Free Float (%)

18.06% / 7.9%

17.7% / 8.7%
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Earnings Result
 (ล้านบาท) 3Q18 4Q18 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19 %QoQ %YoY 2018 2019 %YoY
Sales 2,951 2,400 3,172 2,457 2,667 8.6% -9.6% 9,952 10,697 7.5%
Cost of Sales (1,841) (1,609) (2,007) (1,679) (1,711) 1.9% -7.1% (6,499) (7,006) 7.8%
SG&A Expenses (848) (609) (611) (619) (722) 16.7% -14.9% (2,491) (2,561) 2.8%
Profit sharing from associates 54 65 76 82 72 -12.0% 32.5% 262 294 12.0%
Other incmes/(expenses) 62 49 21 31 49 58.1% -21.4% 457 150 -67.2%
Interest Exp (27) (26) (24) (24) (24) 0.2% -8.9% (108) (98) -9.3%
Net profit 259 205 505 195 264 35.4% 2.1% 1,284 1,170 -8.8%
Extraordinatry items 30 23 3 1 0 -153.8% -101.1% 264 26 -90.1%
Core profit 229 182 502 195 265 36.0% 15.7% 1,020 1,144 12.1%
Source : Company

MAJOR
Statement of Comprehensive Income consolidated Statement of Comprehensive Income consolidated
Year end (Btm) 2018 2019 2020F 2021F Year end (Btm) 1Q19 2Q19 3Q19 4Q19
Sales & Service 9,952 10,697 10,669 11,277 Sales & Service 2,400 3,172 2,457 2,667
Cost of sales and services (6,499) (7,006) (7,063) (7,385) Cost of sales and services (1,609) (2,007) (1,679) (1,711)
Gross profit 3,453 3,691 3,606 3,892 Gross profit 791 1,165 778 957
Selling and admin expenses. (2,491) (2,561) (2,614) (2,763) Selling and admin expenses. (609) (611) (619) (722)
Profit sharing from associates 262 294 303 312 Profit sharing from associates 65 76 82 72
Other incmes/(expenses) 10,409 10,847 10,792 11,407 Other incmes/(expenses) 49 21 31 49
Interest Exp 108 98 106 113 Interest Exp (26) (24) (24) (24)
EBT 1,572 1,476 1,313 1,458 EBT 269 627 248 331
Income taxes (273) (278) (202) (229) Income taxes (58) (112) (48) (61)
Minority interest (16) (28) (29) (30) Minority interest (6) (10) (5) (6)
Net profit 1,284 1,170 1,082 1,199 Net profit 205 505 195 264
Extraordinatry items 264 26 0 0 Extraordinatry items 23 3 1 (0)
Core profit 1,020 1,144 1,082 1,199 Core profit 182 502 195 265

Statement of Financial Position Statement of Cash Flow consolidated

Year end (Btm) 2018 2019 2020F 2021F Year end (Btm) 2018 2019 2020F 2021F
Cash and cash equivalent 596 962 1,090 1,371 Cash flow from operation
Receivables 1,161 1,055 1,052 1,112 Net profit 1,020 1,144 1,199 -
Inventory 129 121 271 139 Non cash expenses 1,265 1,320 1,426 1,472
Other current assets 362 282 293 305 Changes in current assets (1,668) (808) (1,580) 600
Fixed assets 7,242 6,620 6,135 5,603 Changes in current labilities 6,005 512 269 273
iInvestment in Associate 3,375 3,818 3,818 3,818 Inc/Dec in operation acitivities 4,337 (296) (1,312) 873
Other non current assts 431 395 395 395 Net cash flow from operation 2,767 2,396 2,405 2,788
Total assets 14,074 14,006 13,737 13,426 Cash flow from investment

Inc/Dec in fixed assets (947) (782) (700) (700)
Payables 2,453 2,290 2,313 2,336 Inc/Dec in other assets - - - 1
Portion of loans dued within 1 yr 2,006 2,502 1,766 1,705 Others 134 (165) (175) (241)
Long-term loans 1,906 1,522 2,064 1,564 Net cash flow from investment (813) (946) (875) (940)
Total liabilites 7,442 7,399 7,232 6,698 Cash flow from financing activities
Minority Interest 123 151 180 209 Inc./dec. loans (629) (524) (194) (561)
Paid up capital 895 895 895 895 Inc./dec. in equity - - - -
Premium on common stock 4,056 4,056 4,056 4,056 Dividend payment (1,118) (1,208) (1,208) (1,006)
Retained earnings 1,648 1,607 1,482 1,674 Net cash flow from financing activities(1,930) (1,084) (1,402) (1,568)
Total shareholders' equities 6,632 6,607 6,505 6,728 Inc./Dec. in net cash 23 365 128 281
Total liabilities & equities 14,074 14,006 13,737 13,426 Cash on hand 596 962 1,090 1,371

Key Financial Ratios Key Assumptions consolidated

Year end 2018 2019 2020F 2021F Year end 2018 2019 2020F 2021F
Current ratio (x) 0.48       0.48       0.63       0.69       No of Screens
Receivable turnover (x) 8.49       9.65       10.13     10.42        Bangkok 349 357 367 380
Payable turnover (x) 48.21     56.02     36.00     36.00        Upcountry 400 418 451 514
Debts to equities (x) 1.12       1.12       1.11       1.00          Cambodia  & Loas 33 39 39 54
ROAA 9.2% 8.3% 7.8% 8.8%     Total Screens 782 814 857 948
ROAE 19.6% 17.7% 16.5% 18.1% Average Ticket Price bht (ATP) 162 173 173 175
Source : Company, LHSEC Estimates Source : Company, LHSEC Estimates
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DISCLOSURES & DISCLAIMERS 
รายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยบริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) (“บริษัท”) โดยมีวตัถปุระสงค์เพื่อเผยแพร่ข้อมลูเก่ียวกบัการ
ลงทนุเท่านัน้ มิใช่การชกัจงูให้ซือ้หรือขายหลกัทรัพย์ท่ีกลา่วถึงในรายงานนี ้ 

บริษัทเป็นหนึ่งในกลุม่บริษัท แอล เอช ไฟแนนซ์เชียล กรุ๊ป จ ากดั (มหาชน) (“LHFG”) ข้อมลูใดๆ ท่ีอ้างถึง LHFG ในรายงานนี ้มีวตัถปุระสงค์
เพียงเพื่อใช้ในการเปรียบเทียบกบัหลกัทรัพย์อ่ืนๆ เท่านัน้  

ข้อมลูต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้โดยได้พิจารณาแล้ววา่มาจากแหลง่ข้อมลูท่ีถกูต้อง และ/หรือ มีความน่าเช่ือถือ อยา่งไรก็ตาม 
บริษัทไมอ่าจรับรองความถกูต้องครบถ้วนของข้อมลูดงักลา่ว บริษัทขอสงวนสิทธิในการใช้ดลุยพินิจของบริษัทแต่เพียงฝ่ายเดียวในการแก้ไข
เพิ่มเติมข้อมลูต่างๆ โดยไมต้่องบอกกลา่วลว่งหน้า  

รายงานนีจ้ดัสง่ให้แก่เฉพาะบคุคลท่ีก าหนด ห้ามมิให้มีการท าซ า้ ดดัแปลง สง่ต่อ เผยแพร่ ขาย จ าหน่าย พิมพ์ซ า้ หรือแสวงหาประโยชน์ในเชิง
พาณิชย์ไมว่า่ในลกัษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รับความยินยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบริษัท  

การลงทนุในหลกัทรัพย์มีความเสี่ยง อีกทัง้บริษัทและ/หรือ บริษัทในกลุม่ธุรกิจทางการเงินของ LH Bank อาจมีสว่นเก่ียวข้องหรือผลประโยชน์
ใดๆ กบับริษัทใดๆ ท่ีถกูกลา่วถึงในรายงาน/บทความนีก็้ได้ นกัลงทนุจึงควรใช้ดลุยพินิจอยา่งรอบคอบในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ 
บริษัทไมรั่บผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ ท่ีเกิดจากการน าข้อมลูหรือความเห็นในรายงานฉบบันีไ้ปใช้ในทกุกรณี 

RATINGS DEFINITION 
ในบทวิเคราะห์หลกัทรัพย์ท่ีเราจดัท ามีการให้ค าแนะน าและใช้สญัลกัษณ์เก่ียวกบัหลกัทรัพย์หลายอยา่ง ในสว่นนีเ้ราจะอธิบายถึงระบบต่างๆ 
ดงักลา่วโดยสงัเขปเพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจหลกัการ วิธีคิด และความหมายวา่ค าแนะน าแต่ละระบบมีความแตกต่างกนัอยา่งไร 

RATING คือ “ค าแนะน าด้านปัจจยัพืน้ฐาน” พิจารณาจากอตัราผลตอบแทนท่ีคาดหวงัในระยะ 12 เดือนข้างหน้า โดยอิงสว่นต่างของราคาหุ้น
กบัมลูค่ายติุธรรม (FAIR VALUE) แบง่เป็น 5 ขัน้ ได้แก่ (1) SBUY= STRONG BUY=ราคาหุ้นมีสว่นต่างจากมลูค่ายติุธรรมตัง้แต่ 15% ขึน้ไป,  
(2) BUY= ราคามีสว่นต่างจากมลูค่ามากกวา่ 5% แต่ไมถ่ึง 15%, (3) HOLD=ราคามีสว่นต่างจากมลูค่าน้อยกวา่ 5%, (4) TBUY= TRADING 
BUY=ราคาเกินมลูค่าแล้ว แต่ยงัมีปัจจยัหนนุให้ราคาปรับตวัขึน้ต่อ สามารถซือ้เพื่อเก็งก าไรระยะสัน้ได้, (5) SELL=ราคาหุ้นขึน้เกินมลูค่าแล้ว 
และขาดปัจจยัสนบัสนนุอยา่งเพียงพอท่ีจะท าให้ราคาหุ้นปรับตวัขึน้ต่อ 

ACTION คือ “ค าแนะน าด้านกลยทุธ์” ตาม QUANTAMENTAL STRATEGY ของเรา ซึง่ได้มาจากการประเมิน 2 ด้าน คือ FUNDAMENTAL 
METRIC และ QUANTITATIVE METRIC  

FUNDAMENTAL METRIC คือ “ความน่าสนใจของราคาหุ้น” (ATTRACTIVENESS) แบง่เป็น 3 ระดบั คือ CHEAP=ถกู, FAIR=เหมาะสม 
และ DEAR=แพง เราใช้ RATING ท่ีประเมินโดยนกัวิเคราะห์ปัจจยัพืน้ฐาน ซึง่เป็นตวัชีว้ดัทางด้านความเห็น (OPINION-BASED METRIC) 
โดยแปลงค่า RATING มาเป็น FUNDAMENTAL METRIC ดงันี ้CHEAP=SBUY หรือ BUY, FAIR=HOLD, DEAR=TBUY หรือ SELL 

สว่น QUANTITATIVE METRIC คือ “ความแข็งแรงของราคาหุ้น” (ROBUSTNESS) หรือ “คณุภาพของแนวโน้ม” (TREND QUALITY) ซึง่ได้
จากการวิเคราะห์เชิงปริมาณ (REALITY-BASED METRIC) พิจารณาจาก 3 กรอบเวลา (สัน้=HOURLY, กลาง=DAILY และยาว= WEEKLY) 
โดยแบง่ตวัชีว้ดัออกเป็น 3 ระดบัเช่นกนั คือ BULL=แนวโน้มขึน้, BOAR=แนวโน้มทรงตวั/คอ่นข้างไร้ทิศทาง และ BEAR=แนวโน้มลง  

เม่ือน า QUANT และ FUNDAMENTAL มารวมกนั จะเป็น QUANTAMENTAL จะได้ ACTION เป็น 3x3=9 กลยทุธ์ ตาม MATRIX ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ทัง้นี ้ค าแนะน า ACTION ทัง้ 9 กลยทุธ์ มีความหมายดงันี ้SBUY=STRONG BUY=ราคาหุ้นต ่ากวา่มลูค่ามาก และราคามีแนวโน้มขึน้ ควรเข้า
ซือ้ทนัที, BUY=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่า แต่ยงัมีแนวโน้มปรับตวัขึน้ต่อ, TBUY= TRADING BUY=ราคาอยูใ่นระดบัแพง แต่มีโอกาสท่ีจะปรับขึน้
ต่อได้ แนะน าแค่ซือ้เก็งก าไร, ADD=ราคาอยูต่ ่ากวา่มลูค่ามาก แต่ยงัมีแนวโน้มทรง สามารถทยอยซือ้สะสมได้, WBUY=WEAK BUY=ราคา
อยูใ่นระดบัต ่ากวา่มลูค่าแล้ว แต่มีปัจจยักดดนัให้ปรับตวัลงอีก ควรรอซือ้เมื่อราคาอ่อนตวั, HOLD=ราคาใกล้จะเต็มมลูค่าแล้ว และมีแนวโน้ม
ทรงตวั แนะน าถือ, REDUCE=ราคาอยูใ่นระดบัเกินมลูค่า และมีแนวโน้มทรงตวั ควรจบัตาใกล้ชิด/เพิ่มความระมดัระวงั แนะน าให้ทยอยลด
การลงทนุ, SELL=ราคาใกล้เต็มมลูค่า และมีแนวโน้มลง แนะน าขาย, SWITCH=ราคาเกินมลูค่าและมีแนวโน้มลง แนะน าให้เปลี่ยนตวัเลน่  

ส าหรับค าแนะน าเชิงกลยทุธ์ในระดบั SECTOR พิจารณาจากผลตอบแทนเปรียบเทียบของกลุม่ธุรกิจ มี 3 ระดบั คือ OVERWEIGHT=ลงทนุ
สงูกวา่น า้หนกัดชันี คาดให้ผลตอบแทนสงูกวา่ตลาด (OUTPERFORM), NEUTRAL=แนะน าลงทนุเท่ากบัน า้หนกัดชันี คาดวา่ให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงตลาด และ UNDERWEIGHT=ลงทนุน้อยกวา่น า้หนกัดชันี คาดวา่จะให้ผลตอบแทนต ่ากวา่ตลาด (UNDERPERFORM)  

นอกจากนี ้เพ่ือให้ผู้อ่านเข้าใจถึงระดบัความนา่สนใจของหุ้นต่างๆ อยา่งง่ายๆ เราได้ใช้สญัลกัษณ์ความน่าสนใจของหุ้นเป็นจ านวนดาว 
(STAR RATING) ซึง่ STAR RATING จะมีระดบัความน่าสนใจสงูสดุเป็น  และระดบัความน่าสนใจต ่าสดุเป็น   

โดย STAR RATING นีจ้ะประมวลจากความเห็นนกัวิเคราะห์ 3 ด้าน คือมาจาก RATING ทางด้านพืน้ฐานสงูสดุ 2 ดาว (SBUY/BUY=, 
TBUY/HOLD=) ด้านเทคนิคสงูสดุ 2 ดาว (BULL=, BOAR=) และด้านกลยทุธ์ SECTOR สงูสดุ 1 ดาว (OVERWEIGHT=) 
เช่น หุ้น XYZ มีค าแนะน าด้านพืน้ฐานเป็น BUY มีค าแนะน าด้านเทคนิคเป็น BOAR และมีค าแนะน าด้านกลยทุธ์ระดบั SECTOR เป็น 
NEUTRAL เราจะให้ STAR RATING ของหุ้น XYZ เท่ากบั เป็นต้น 
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บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) เลขท่ี 11 อาคารคิวเฮ้าส์ สาทร ถนนสาทรใต้ แขวงทุ่งมหาเมฆ เขตสาทร กรุงเทพฯ 10120 โทร. 02 352 5100 

ส าหรับเคร่ืองชีส้ภาวะตลาดต่างๆ ท่ีเราได้แสดงตวัเลขไว้ในหน้า 1 มีวิธีการอ่านค่าและแปลความหมายโดยสงัเขป ดงันี ้

 

 

 

 

 

 

ในรายงานนีย้งัได้เปิดเผยผลการส ารวจของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (THAI INSTITUTE OF DIRECTORS-IOD) ในเร่ือง
การก ากบัดแูลกิจการ (CORPORATE GOVERNANCE RATING) และผลการประเมินของสถาบนัไทยพฒัน์ทางด้านดชันีชีว้ดัความคืบหน้า
การป้องกนัการมีสว่นเก่ียวข้องกับการทจุริตคอร์รัปชนั (ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR) ของบริษัทจดทะเบียนไว้ด้วย  

ทัง้นี ้การประเมิน CG RATING และ ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR ดงักลา่ว ก าหนดสญัลกัษณ์และความหมาย ดงันี ้

   CORPORATE GOVERNANCE RATING 
ช่วงคะแนน สญัลกัษณ์ ความหมาย 

90-100    ดีเลิศ (EXCELLENT) 
80-89  ดีมาก (VERY GOOD) 
70-79  ดี (GOOD) 
60-69  ดีพอใช้ (SATISFACTORY) 
50-59  ผ่าน (PASS) 

ต ่ากวา่ 50  - - 

   ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 
ระดบั ความหมาย 

ได้รับการรับรอง (CERTIFIED) บริษัทได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบติัในการต่อต้านทจุริต (COLLECTIVE 
ACTION COALITION) ของสมาคมสง่เสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย 

ประกาศเจตนารมณ์ (DECLARED) บริษัทได้ประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วม CAC 
ไมเ่ปิดเผย (NON-DISCLOSURE) หรือ    
ไมม่ีนโยบาย (NON-COMMITTED) 

บริษัทไมไ่ด้ประกาศเจตนารมณ์เป็นแนวร่วม CAC หรือไมม่ีนโยบายในเร่ืองนี ้

การจดัอนัดบัดงักลา่วเป็นผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏเท่านัน้ ซึง่อาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักลา่ว หรือเมื่อข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง การเปิดเผยข้อมลูนีเ้ป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์แห่ง
ประเทศไทย ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรัพย์ แลนด์ แอนด์ เฮ้าส์ จ ากดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรับรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของการ
ประเมินดงักลา่วแต่อยา่งใด  

 

 

Bullish Bearish

MACD > SIGNAL MACD < SIGNAL

% K > % D % K < % D

FTI Signal > FTI FTI Signal < FTI
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+
 > DI

-
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+
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-

Overbought Oversold

% K > 80 % K < 20

RSI > 70 RSI < 30

Hist Vol < 10 Hist Vol > 20


